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Los Ciudadanos Diputados Secretarios de la Sexagésima Primera Legislatura
{ Constitucional del Estado, me han instruido remitir a esa Comisién
Permanente, para su estud1o y dictamen correspondiente, el oficio suscrito
por el C1udadano Diputado Guadalupe Isaac Rodriguez Soto, mediante el
cual presenta Iniciativa con proyecto de Decreto para el refinanciamiento de
la deuda publica directa que el Estado de Oaxaca bursatilizé en el 2008.
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SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION
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C.c.p.- Dip. Guadalupe Isaac Rodriguez Soto.
Dip. Angela Hernandez Solis.
Dip. Delfina Prieto Desgarennes. - =]
H. CONGRESO DEL ESTADO DE 0AXACA  Dip. David Miguel Mayrén Carrasco.- Integrantes de la Comisién Permanente de

ﬂ ﬂ ' Presupuesto y Programacién, para su conocimiento.
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GUADALUPE ISAAC RODRIGUEZ SOTO

Diputado Local
Distrito VIII SAN PEDRO POCHUTLA

GORERND CONSTITUCIONAL
bEL
ESTROO DE QAXACA

PODER LEGISLATIVO

Memoréndum nim. LXT 062/2011

San Raymundo Jalpan., Oax. A 22 de Marzo del afio 2011.

LIC. EUFROSINA CRUZ MENDOZA
DIPUTADA PRESIDENTA DELA MESA DIRECTIVA

DE LA LXI LEGISLATURA DEL ESTADO DE OAXACA
PRESENTE

Por medio del presente me permito solicitar se incluya dentro del orden del dia de
la sesién ordinaria del 23 de marzo del afio 2011, el proyecto con iniciativa de

decreto para el refinanciamiento de la deuda publica directa que el Estado de
Oaxaca bursatilizé en el 2008.

Sin mas por el momento reciba cordiales y respetuosos saludos.
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C.c.p. Lic. Rafael Mendoza Kaplan.- Oficial Mayor del Congreso del Estado.- Para su conocimiento presente.
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Exposicion de Motivos

La crisis econémica mundial que inicié en 2008 dejé en evidencia que el modelo
econdmico neoliberal, que impera en casi todas las economias del muhdo, no es
perfecto. Incluso, muchos especialistas creyeron, y hasta la fecha lo mantienen,
que este sistema esta colapsando. Esta crisis ha provocado que muchos paises
entren en recesién econémica, que se traduce en menores empleos, menores
transacciones en el comercio internacional, menor inversién, menor productividad,

mayor rezago social y finalmente mayor pobreza, entre muchas otras
consecuencias.

México no ha sido inmune a la anterior situacion. Desafortunadamente, la crisis
economica ha golpeado a los estratos de mayor rezago econémico y social en el
pais. Muchos municipios y con ello muchas comunidades no han podido elevar su
calidad de vida, e incluso la han empeorado, al no tener acceso a una buena
educacion, salud, infraestructura basica que les permite lograr un desarrollo
sostenido y romper con el circulo vicioso de la pobreza.

El Estado de Oaxaca es uno de los estados mas pobres en México, segin el
CONAPO (2005) ocupa el tercer lugar de los estados con mayor indice de
marginacién, ademds tiene fuertes carencias de infraestructura dentro de su
poblacion y, por otro lado, ha tenido la necesidad de endeudarse por encima de su
capacidad de pago con el fin de cumplir los compromisos con la sociedad. Pero
esto, lejos de poder atacar el problema de raiz, lo ha agudizado. Hoy en dia

Oaxaca se encuentra en una situacion donde es imposible cumplir con el pago de
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la deuda y por el otro lado cumplir con la obligacién de mejorar la calidad de vida
de todos los oaxaquefios y oaxaquefias.

La nueva administracién tiene la obligacién de replantear las cosas, de llevar a
cabo una mejor gestion, de sacar del rezago a tantos hogares que habitan en
nuestro territorio, de poder darle a los habitantes una mejor calidad de vida,
garantizandoles empleos, educacién, salud, mejores viviendas, mejor acceso
financiero para que ya no tengan que depender tanto de los programas sociales
gubernamentales y que puedan salir adelante de una manera independiente. Pero
hay que estar conscientes que esto sélo se lograra buscando nuevas estrategias
que permitan al estado cumplir con estas dos obligaciones: el pago de la deuda y
reducir la pobreza en el estado.

Resolver el pago de la deuda no es cosa facil si consideramos que actualmente el
Estado de Oaxaca tiene una deuda directa a pagar en 10 afios desde la fecha de
la ultima bursatlizacién en 2008, de mas de 1,433 millones de pesos, contratada
con BANOBRAS y con Banca Comercial, a una tasa de interés del 9.7% y que
representa pagos mensuales de mas de 100 millones de pesos. Sin embargo, las
condiciones econémicas que actualmente enfrenta el estado no permiten liquidarla
en ese lapso de tiempo ademas existen los compromisos que se tienen con los
PPS por la operacién de la Ciudad Administrativa y Ciudad Judicial; asi, con estas
cifras para el estado seria imposible liquidar la deuda en 10 afios y cumplir las
demandas sociales.

La estrategia propuesta por la actual administraciéon es la de refinanciar la deuda
directa con BANOBRAS, es decir hacer una nueva bursatilizacion con un esquema

novedoso que permita contratar una Garantia de Pago Oportuno (PGO) con la
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cual el estado podria disminuir el riesgo por incumplimiento y de esta manera
podria acceder a una mejor calificacion financiera, certificando externamente al
estado, y esto a su vez permitirié acceder a tasas de interés mas bajas, logrando
asi disminuir los intereses de la deuda a refinanciar que se traduciria en mayores
ahorros mensuales para la entidad que se destinarian a obras de infraestructura
productiva.

El presente esquema de refinanciamiento de deuda servira para sanear
urgentemente las finanzas publicas del estado, ya que permite desahogar las
presiones que actualmente se tienen sobre las fianzas publicas estatales y de esta
manera obtener mejores rendimientos que permitan a la administracion estatal
obtener un flujo de inversién permanente que ponga en marcha de manera
eficiente a las actividades gubernamentales.

El objetivo primordial de obtener el refinanciamiento en mencién es tener mas flujo
de dinero para con ello evitar un nuevo endeudamiento en lo inmediato y estar en
posibilidad de atender las necesidades basicas de infraestructura de la poblacion
més necesitada; realizar obras productivas, ademas de ofrecer soluciones de
manera inmediata a los problemas de la poblacion, sin pagar altas tasas de
interés.

Se debe estar conscientes que para lograr un desarrollo econémico sostenido hay
que buscar nuevos esquemas para el manejo de deuda, las opciones estan
puestas sobre la mesa y hoy mas que nunca el estado de Oaxaca debe tomarlas
para llevar a cabo una gestién responsable, para generar confianza en la gente
pero sobre todo para dotar a la poblacién mas necesitada y hacer un estado mas
competitivo, con finanzas publicas fortalecidas y de esta forma atraer mayor
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inversion nacional y extranjera, generar empleos, etc. Es asi como se puede lograr

salir de un circulo vicioso para entrar a un circulo virtuoso que permita estar en el
camino del desarrollo sostenido.

Por lo anteriormente expuesto, se somete a consideracién de ese Honorable Cuerpo
Legislativo la presente iniciativa de Decreto, a fin de que, si la estiman correcta, se
apruebe en sus términos.

PROYECTO DE DECRETO

ARTICULO PRIMERO. Se autoriza al Gobierno de Estado de Oaxaca un monto
de endeudamiento, adicional al monto autorizado en Articulo 8 de la Ley de
Ingresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal de 2011, de hasta
$1,545'000,000.00 (Un mil quinientos cuarenta y cinco millones de pesos 00/100
M.N.), sin incluir intereses.

ARTICULO SEGUNDO. El endeudamiento autorizado en términos del Articulo
Primero anterior y de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el gjercicio
2011, podra contratarse mediante la celebracién de uno o varios créditos con
instituciones de crédito de nacionalidad mexicana, o bien, entre el gran publico
inversionista a través del mercado de valores nacional, mediante la emisién de
certificados bursatiles directamente por el Estado’, por un plazo de hasta 15 afios.

! No se incluy6 la opci6n de un fideicomiso emisor, ya que en términos del articulo 5, antepentiltimo pérrafo
de la Ley de Deuda Publica del Estado de Oaxaca, no constituyen deuda publica estatal las obligaciones que
contraigan los fideicomisos a que se refiere el Capitulo VII de la ley, que es que regula a los fideicomisos
emisores, y entendemos que la intencion del Estado es celebrar una operacién constitutiva de deuda, asi como
que Banobras so6lo otorgara la GPO bajo el supuesto de que la operacién es constitutiva de deuda publica.
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En cualquier caso, las obligaciones deberan contratarse con personas, fisicas o
morales, de nacionalidad mexicana, ser pagaderas en pesos, moneda de curso
legal en los Estados Unidos Mexicanos, dentro territorio nacional y prever
expresamente la prohibicion de su cesién a extranjeros, sean éstos Gobiernos,
entidades gubernamentales, personas fisicas o morales u organismos
internacionales.

ARTICULO TERCERO. El destino de los financiamientos que se contraten en
términos del Articulo Segundo anterior, serén las inversiones publicas productivas
consistentes en:

b)

La cantidad de hasta $1,407,914,528.25, al refinanciamiento de las
siguientes operaciones a cargo del Estado:

Contrato de apertura de crédito simple celebrado con el Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, S.N.C, Institucién de Banca de Desarrollo, el 11
de abril de 2006, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero de 2011 ascendia a la
cantidad de $543,859,648.36 (Quinientos cuarenta y tres milones
ochocientos cincuenta y nueve mil seiscientos cuarenta y ocho pesos
36/100 M.N.).

Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank Inverlat,
S.A,, Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, el
10 de septiembre de 2007, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero de 2011
ascendia a la cantidad de $364,054,879.89 (Trescientos sesenta y cuatro
millones cincuenta y cuatro mil ochocientos setenta y nueve pesos 89/100
M.N.).

Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank Inverlat,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat el

v
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29 de septiembre de 2010, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero de 2011
-ascendia a la cantidad de $250,000,000.00 (Doscientos cincuenta millones
de pesos 00/100 M.N.).
d) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Mercantil del

Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Banorte, el 09
de septiembre de 2010, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero de 2011,
ascendia a la cantidad de $250,000,000.00 00 (Doscientos cincuenta
millones de pesos 00/100 M.N.).

. La cantidad de hasta [*] a cubrir los gastos de estructuracién, en su caso,

de colocacién, la contratacion de contratos de cobertura, la constitucion del
fondo de reserva y, en general, todos aquellos gastos relacionados con la
instrumentacién de los financiamientos.

La cantidad de hasta [$500°000,000.00] [(Quinientos millones de pesos
00/100 M.N.)], a que se refiere la Ley de Ingresos para el Estado de Oaxaca
para el ejercicio fiscal de 2011, a inversiones publicas productivas
consistentes en [*].

ARTICULO CUARTO. Si el Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, considera que resulta mas conveniente para el Estado la reestructura
del financiamiento referido en la fraccion |, inciso a) del Articulo Segundo de este
Decreto, se le autoriza a que reestructure dicha operacién, por un plazo de hasta
15 afios, estando la Secretaria de Finanzas facultada para negociar, modificar y
aprobar el resto de las condiciones generales de dicho financiamiento, en el
entendido que el monto de endeudamiento autorizado a que se refiere el Articulo
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Segundo, fraccion |, debera tenerse por disminuido en la cantidad que haya
dejado de aplicarse para refinanciar el crédito en comento. 2

ARTICULO QUINTO. Adicionalmente, y con la finalidad de garantizar a los
acreedores del Estado el pago de los financiamientos a que se refiere el Articulo
Segundo, se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, a contratar con el Banco Nacional de Obras y Servicios Pblicos,
S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, una garantia de pago oportuno por un
monto equivalente de hasta del [*] % ([*] por ciento) del monto total del o de los
financiamientos a que se refiere el Articulo Segundo anterior®.

ARTICULO SEXTO. Se autoriza Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, para que afecte, como fuente de pago o garantia, de los financiamientos
a que se refieren los Articulos Segundo y Cuarto de este Decreto, el derechoy los
ingresos al [*]% ([*] por ciento) de las participaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado del Fondo General de Participaciones.*

ARTICULO SEPTIMO. La afectacién de participaciones a que se refiere el
Articulo Quinto de este Decreto podra formalizarse mediante la constitucion de un
fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago, con la institucién
financiera de su eleccion.

% En términos de este articulo el tnico crédito en el que se podria optar por refinanciar o reestructurar es el
actualmente contratado con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C, Institucién de Banca de
Desarrollo, en el entendido que los otros tres créditos necesariamente se tendrian que refinanciar.

* Es necesario contar con mayores especificaciones sobre la GPO a efecto de que el decreto incluya, en la
medida de lo posible, la autorizacion de las caracteristicas esenciales de la misma.

* En términos del articulo 5, fraccién L, de la Ley de Coordinacion Fiscal para el Estado de Oaxaca, el Estado
debera distribuir a los Municipios el 21% del Fondo de General de Participaciones, por lo que, para realizar el
célculo de las participaciones a afectar, se debe tomar como base el 79% del total de participaciones del
Fondo General de Participaciones.
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El Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, debera notificar a la
Tesoreria de la Federacion, la constitucién del fideicomiso a que se refiere el
parrafo anterior, instruyéndola irrevocablemente a que respecto de cada
ministracion o entrega de participaciones que corresponda al Estado, abone los
flujos correspondientes a las participaciones fideicomitidas en el fideicomiso a que
se refiere el parrafo anterior, hasta el pago total de los financiamientos contratados
en términos de los Articulos Segundo y Cuarto de este Decreto.

ARTICULO OCTAVO. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, para que pacte las bases, términos, condiciones y
modalidades que estimen necesarias o convenientes respecto de las operaciones
que se autorizan en el presente Decreto. Los contratos, titulos y documentos que
con base en la presente autorizacién se celebren se tendran por aprobados por el
Congreso del Estado, siempre y cuando los mismos respeten los parametros
previstos en el presente Decreto.

ARTICULO NOVENO. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, para que realice todas las gestiones, negociaciones y
tramites necesarios ante las entidades publicas y privadas que correspondan,
tendientes a la celebracion de los financiamientos, la constitucion del fideicomiso
irrevocable de administracion y pago a que se refiere el Articulo Sexto de este
Decreto, asi como para celebrar todos los actos juridicos necesarios o
convenientes para dar cumplimiento al presente Decreto y a los contratos, titulos
de crédito y/o documentos que con base en el mismo se celebren, asi como
realizar notificaciones, dar avisos, presentar informacién, solicitar inscripciones en
registros, entre otras.

ARTICULO DECIMO. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, a realizar las contrataciones y erogaciones que resulten
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necesarias para pagar los gastos de constitucién, aportacién inicial, operacion,
reservas y, en general, cualesquiera otros asociados a la contratacién de los
financiamientos, la constitucion de los fideicomisos, la calificacion y/o la
contratacion de las asesorias y servicios que, en su caso, se requieran para el
disefio y la instrumentacién de los financiamientos que se obtengan al amparo del
presente Decreto. '

ARTICULO DECIMO PRIMERO. Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de
la Secretaria de Finanzas, a celebrar operaciones financieras derivadas
relacionadas con los financiamientos que se autorizan en el presente Decreto.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO. Si el Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, celebra las operaciones que se autorizan en el presente
Decreto, se tendran por modificados los montos de los conceptos de Amortizacién
de Deuda y Disminucién de Pasivos y de Transacciones de Deuda Pblica/Costo
Financiero de la Deuda de los Articulos 14 y 15, respectivamente, del Presupuesto
de Egresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal 2011, por la cantidad que
resulte de sumar el monto que se hubiere pagado por concepto del
refinanciamiento de las operaciones que se refiere la fraccion | del Articulo
Segundo, mas el servicio de la deuda que generen los financiamientos que se
contraten en términos de los Articulos Segundo y Cuarto de este Decreto, durante
el presente ejercicio fiscal®.

° En términos del articulo 137 de la Constitucién del Estado, ningun pago podra hacerse que no esté
comprendido en el presupuesto respectivo o determinado por ley. Actualmente, en los articulos 14 y 15 del
presupuesto se prevé como servicio de deuda la cantidad de $294,174,299.00 En estricto sentido, debiera
modificarse el presupuesto para prever el monto a erogar por el refinanciamiento, asi como, el servicio que
generara la deuda publica a contratar, pero hacerlo asi generaria un desequilibrio presupuestal (ya que hoy los
montos entre la Ley de Ingresos y el Presupuesto son exactamente iguales). Habra que discutir con el Estado,
esta propuesta y, en su caso, las alternativas para atender este aspecto.
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El Ejecutivo del Estado de Oaxaca, con el apoyo de la Secretaria de Finanzas,
debera prever en el proyecto de presupuesto de cada ejercicio fiscal, el pago y

_ servicio de los financiamientos que se contraten al amparo del presente Decreto,
hasta su total liquidacion.

ARTICULO DECIMO TERCERO. En el fideicomiso a que se refiere el Articulo
Sexto de este Decreto se debera estipular que, una vez que se hayan liquidado en
su totalidad los financiamientos contratados en términos de los Articulos Segundo
y Cuarto de este Decreto, se revertiran al Estado de Oaxaca el derecho a las
participaciones fideicomitidas, asi como cualesquiera cantidades liquidas que
existieran en las cuentas del fideicomiso correspondiente.

TRANSITORIO

Unico. El presente Decreto entraré en vigor al dia siguiente de su publicacién en
el Periddico Oficial del Estado de Oaxaca.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION.
“EL RESPETO AL DERECHO AJENO ES LA PAZ”.
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Expediente Nimero: 2

LXI Legislatufé.“*~
Honorable Asamblea: &

En cumplimiento a lo previsto por el articulo 72 del Reglamento Interior del
Congreso del Estado, por acuerdo tomado en sesién del Honorable Congreso del
Estado, fue remitida a las suscritas Comisiones Permanentes de Hacienda y de
Presupuesto y Programacion, los documentos que forman los expedientes nimero
20 y 48, de la LXI Legislatura, para su debido estudio, analisis y dictamen
respectivo, el que se procede a emitir en-los términos siguientes:

l.- ANTECEDENTES:

A

Y,

1.- En sesién ordinaria de fecha 23 de Marzo del afio 2011, fue turnada a estas
Comisiones unidas de Hacienda y Presupuesto y Programacién la Iniciativa con
proyecto de decreto por el que se solicita se autorice un monto de endeudamiento
adicional al monto autorizado en el articulo 8 de la Ley de Ingresos del Estado de
Oaxaca para el ejercicio fiscal 2011, asi como la afectacién de Participaciones
Federales del Estado, como fuente de pago o garantia de los financiamientos a
contratar en términos del presente, misma que fue presentada por el ciudadano
Diputado Guadalupe Isaac Rodriguez Soto. Una vez dada cuenta al pleno
legislativo, fue devuelto a la oficialia mayor de este Congreso donde le otorgaron
el expediente numero 20 y 48, de la LXI Legislatura.

2.- En reunion sostenida por las Comisiones permanentes unidas de Hacienda y
Presupuesto y Programacién el dia 25 de marzo del afio 2011 con servidores
publicos de la Secretaria de Finanzas, estos facilitaron informacién solicitada por
\ambas comisiones para realizar un mejor estudio y analisis de la iniciativa en
'comento.
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3.- Consecuentemente, las Diputadas y los Diputados que integran las Comisim
Permanentes unidas de Hacienda y Presupuesto y Programacién acordaron de
conformidad con los siguientes:

I-CONSIDERANDOS:

PRIMERO.-EI Congreso del Estado Libre y Soberano de Oaxaca, es competente
para conocer Yy resolver del presente asunto, como lo disponen los articulos 40 de
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; y, 59 fracciones |, Il y
LXVI, de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Oaxaca.

SEGUNDO.- Estas Comisiones Permanentes de Hacienda y de Presupuesto y
Programacién, tienen atribuciones para emitir el presente dictamen en términos de
los articulos 42, 44 fracciones XXIV y XXIX, 45, 47 y 48 de la Ley Orgénica del
Poder Legislativo; articulos 25 fracciones XXIV y XXIX, 26, 27, 29, 30, 35y 37
Fraccion XXIV y XXIX del Reglamento Interior del Congreso del Estado; v, del\"J
articulo 9 fraccién VIl de la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal.

\

v/

TERCERO.- Que actualmente, parte de la deuda publica directa del Estado la
constituyen las obligaciones a su cargo derivadas de las operaciones siguientes:

a) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con el Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de
Banca de Desarrollo, el 11 de abril del afio 2006.

N b) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank Inverlat,
S.A,, Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, el
10 de septiembre del afio 2007.

c) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank Inverlat,
S.A.; Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, el
29 de septiembre del afio 2010.
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d) Contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Mercantil del
Norte, S.A., Instituciéon de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Banorte, el 09
de septiembre del afio 2010.

CUARTO.- Con la informacién proporcionada por la Secretaria de Finanzas se
generaron modificaciones a la propuesta original para quedar como sigue:

El primer proyecto de decreto consider6 un monto total de endeudamiento
adicional por $1,545,000,000.00 (Un mil quinientos cuarenta y cinco millones de
pesos 00/100); sin embargo, se observd que en dicho monto no se incluye los
gastos de estructuracion, de constitucion del fondo de reserva y en general todos
aquellos gastos relacionados con la instrumentacién de los financiamientos.

-

Por lo antes expuesto las Comisiones Permanentes Unidas de Hacienda
Programacién y Presupuesto determinan procedente que el monto del
endeudamiento total sea hasta $1,600°000,000.00 (Un mil seiscientos millones de
pesos 00/100 M.N.).

Para tales efectos, se autoriza al Ejecutivo del Estado la opcién de instrumentar
las operaciones a través de financiamientos ya sea con Instituciones Bancarias o
Bursatiles como la Bolsa Mexicana de Valores y emitir entre el gran pblico
inversionista instrumentos de deuda, siempre y cuando dichas Instituciones
Bancarias de crédito sean de nacionalidad mexicana.

QUINTO.-Que el destino del o de los financiamientos a contratar seria para el
pago total de las operaciones de crédito antes citadas.

Adicionalmente, a fin de fortalecer la estructura de los financiamientos, bancarios o
bursatiles a contratar, y ofrecerle a los acreedores una garantia adicional, es
necesario contratar con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo (BANOBRAS),
una garantia de pago oportuno hasta por un monto equivalente al treinta por ciento
del monto total de los financiamientos que se contraten.
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Considerando que una de las fuentes de pago mas aceptadas por los potenciales
acreedores son las participaciones federales, es necesaria la afectacion de las
mismas, como fuente de pago o garantia, de los financiamientos a contratar asi
como de la garantia de pago oportuno, hasta el quince por ciento del derecho y/o
los ingresos de las participaciones que en ingresos federales le correspondan al
Estado del Fondo General de Participaciones.

=

Se considera que la instrumentaciéon de los financiamientos que se proponen_—
pueden tener por efecto liberar al menos el 5.09% (el cinco punto cero nuem
ciento) de las participaciones Federales del Estado que actualmente se
encuentran comprometidas para el pago y servicio de los financiamientos

vigentes.

SEXTO.- Como mecanismo para la afectacién de participaciones federales se |
propone la figura del fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago, a
efecto de que a través del mismo, se reciban las participaciones fideicomitidas
directamente de la Tesoreria de la Federacion para ser canalizadas al pago de los
financiamientos, figura que se encuentra reconocida en términos del articulo 26

Bis de la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal.

Finalmente, se considera oportuno que, si la operacién que se propone se celebra,
se entiendan por modificados los montos previstos en los conceptos de
Amortizacién de Deuda y Disminucién de Pasivos y de Transacciones de Deuda
Publica/Costo Financiero de la Deuda de los Articulos 14 y 15, respectivamente,
del Presupuesto de Egresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal 2011,
por la cantidad que resulte de sumar el monto que se hubiere pagado por
concepto del refinanciamiento de las operaciones que se refiere el Articulo
Tercero, mas el servicio de la deuda que generen los financiamientos se
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contraten en términos de los Articulos Segundo y Quinto de este Decreto, durante
el presente ejercicio fiscal.

Con la finalidad de mejorar significativamente el perfil de la deuda publica directa,
es necesario refinanciar estas operaciones, para lograr con ello, mayor liquidez y
una mejor utilizaciéon de los recursos del Estado. Esta operacion, al tratarse de un
( refinanciamiento, no significaria un incremento en el endeudamiento neto del
estado, sino simplemente la asuncién de financiamientos frente a nuevos
acreedores para liquidar los créditos correspondientes, asi como las operaciones/

asociadas a los mismos.
4

En razon de lo anterior las Comisiones Permanentes Unidas de Hacienda y
Presupuesto y Programacioén nos permitimos someter a la consideracién de la
Honorable Asamblea, para su aprobacién en su caso, el siguiente: /

DICTAMEN

DECRETO QUE AUTORIZA AL EJECUTIVO DEL ESTADO, A TRAVES DE LA
SECRETARIA DE FINANZAS, UN MONTO DE ENDEUDAMIENTO, ADICIONAL AL
MONTO AUTORIZADO EN EL ARTICULO 8 DE LA LEY DE INGRESOS DEL ESTADO
DE OAXACA PARA EL EJERCICIO FISCAL 2011, ASi COMO LA AFECTACION DE
PARTICIPACIONES FEDERALES DEL ESTADO, COMO FUENTE DE PAGO O
GARANTIA DE LOS FINANCIAMIENTOS A CONTRATAR EN TERMINOS DEL
PRESENTE.

ARTICULO PRIMERO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, un monto de endeudamiento, adicional al monto autorizado en el Articulo 8 de —
la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal 2011, de hasta
$1,600°000,000.00 (Un mil seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.).
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El monto de endeudamiento adicional a que se refiere el parrafo anterior se destinara al
refinanciamiento de la deuda publica directa del Estado, en términos del Articulo Tercero,
de este Decreto, por lo que, el mismo no tiene por efecto aumentar el monto de
endeudamiento neto de la deuda publica del Estado.
ARTICULO SEGUNDO.- El monto autorizado en términos del Articulo Primero anterior y
del articulo 8 de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal 2011,
podran contratarse mediante la celebracién de uno o varios créditos con Instituciones de
Crédito de nacionalidad mexicana, y/o a través de financiamientos entre el gran publico
inversionista a través del mercado de valores nacional, mediante la emisién de
certificados bursatiles directamente por el Estado, por un plazo de hasta 15 afios.
En cualquier caso, las obligaciones deberan contratarse con personas fisicas o morales
de nacionalidad mexicana, ser pagaderas en moneda de curso legal en los Estados
Unidos Mexicanos, dentro del territorio nacional y prever expresamente la prohibicion de
su cesidn a extranjeros.
ARTICULO TERCERO.- E| destino de los financiamientos que se contraten por la

N afo 2011 ascendia a la cantidad de $543'859,648.36 (Quinientos cuarenta y tres

millones ochocientos cincuenta y nueve mil seiscientos cuarenta y ocho pesos
36/100 M.N.);

2.- El contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank Inverlat,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, el 10
de septiembre del afio 2007, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio 2011
ascendia a la cantidad de $364'054,879.89 (Trescientos sesenta y cuatro
millones cincuenta y cuatro mil ochocientos setenta y nueve pesos 89/100™.N.);

cantidad de hasta $1,600’000,000.00 (Un mil seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.),\j
en téerminos del Articulo Segundo anterior, sera para el pago total de las operaciones a
cargo y contraidas por el Estado que a continuacion se enuncian:
a).- Refinanciar las siguientes operaciones:
1.-El contrato de apertura de crédito simple celebrado con el Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca
de Desarrollo, el 11 de abril del afio 2006, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del '
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3.- El contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank Inverlat,
S.A., Institucion de Banca'Muiltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat el 29 de
septiembre del afio 2010, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio 2011
ascendia a la cantidad de $250'000,000.00 (Doscientos cincuenta millones de
pesos 00/100 M.N.); v,

4.- El contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, el 09 de
septiembre del afio 2010, cuyo saldo insoluto al 28 de febrero del afio 2011,
ascendia a la cantidad de $250°000,000.00 (Doscientos cincuenta millones de
pesos 00/100 M.N.), y

b).- A cubrir los gastos que se generen por la liquidacién anticipada de los créditos a
que se refiere el inciso a) anterior, los de estructuracion y/o de colocacion, la contratacion
de contratos de cobertura, la constitucion de fondos de reserva, pago de comisiones y en
general todos aquellos gastos relacionados con la instrumentacién de los financiamientos,
incluidos los que se generen por la operacion prevista en el Articulo Quinto del presente
Decreto.

ARTICULO CUARTO.-Si el Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de FinanzaS\"j

considera que resulta mas conveniente para el Estado la reestructura del financiamiento
referido en el inciso a) numeral 1 del Articulo Tercero de este Decreto, se le autoriza a
que reestructure dicha operacion, estando la Secretaria de Finanzas facultada para
negociar, modificar y aprobar las condiciones generales de dicho financiamiento, en el
entendido que el monto de endeudamiento autorizado a que se refiere el Articulo Tercero,
debera tenerse por disminuido en la cantidad que haya dejado de aplicarse para
refinanciar el crédito en comento.

ARTICULO QUINTO.- Adicionalmente, y con la finalidad de fortalecer la estructura y de
garantizar a los acreedores del Estado el pago de los financiamientos a que se refiere el
Articulo Segundo, se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, a contratar con el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, o con cualquier otra Institucion de
crédito de nacionalidad mexicana, una garantia de pago oportuno u operacion similar,

|
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denominada en pesos, con plazo de disposicion de hasta 15 anos, y un plazo de
amortizacién de hasta 45 meses adicionales al plazo de disposicion, cuyas cantidades
ejercidas causaran intereses, por un monto equivalente hasta del 30% (treinta por ciento)
del monto total del o de los financiamientos a que se refiere el Articulo Segundo anterior.

—t
ARTICULO SEXTO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, para que afecte, como fuente de pago o garantia, de los financiamientos a que
se refieren los Articulos Segundo y Quinto de este Decreto, el derecho y/o los ingresos
hasta del 15% (quince por ciento) de las participaciones que en ingresos federales le

correspondan al estado del Fondo General de Participaciones.

ARTICULO SEPTIMO.- La afectacion de participaciones a que se refiere el Articulo Sexto
de este Decreto podra formalizarse mediante la constitucion de un fideicomiso irrevocable
de administracion y fuente de pago, con la institucion financiera de su eleccion.

U]

El Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, debera notificar a la
Tesoreria de la Federacion, la constitucion del fideicomiso a que se refiere el parrafo
anterior, instruyéndola irrevocablemente a que respecto de cada ministracion o entrega de
participaciones que corresponda al Estado, abone los flujos correspondientes a las
participaciones fideicomitidas en el fideicomiso a que se refiere el parrafo anterior, hasta
el pago total de los financiamientos contratados en términos de los Articulos Segundo y
Quinto de este Decreto.

ARTICULO OCTAVO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, para que pacte las bases, términos, condiciones y modalidades que estime
necesarias o convenientes respecto de las operaciones que se autorizan en el presente
Decreto. Los contratos, titulos, valores y/o documentos que con base en la presente
autorizacion se celebren se tendran por aprobados por el Congreso del Estado, siempre y
cuando los mismos respeten los parametros previstos en el presente Decreto.
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ARTICULO NOVENO.-Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria db
Finanzas, para que realice todas las gestiones, negociaciones y tramites necesarios ante //
las entidades publicas y privadas que correspondan, tendientes a la celebracion de los -~
financiamientos, la constitucién del fideicomiso irrevocable de administracién y pago a que
se refiere el Articulo Séptimo de este Decreto, asi como para celebrar todos los actos
juridicos necesarios o convenientes para dar cumplimiento al presente Decreto y a los
contratos, titulos, valores y/o documentos que con base en el mismo se celebren, asi
como realizar notificaciones, dar avisos, presentar informacion, solicitar inscripciones en
registros, entre otras.

ARTICULO DECIMO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, a realizar las contrataciones y erogaciones que resulten necesarias para pagar
los gastos de constitucién, aportacién inicial, operacién, reservas y, en general,
cualesquiera otros asociados a la contratacién de los financiamientos, la constitucion de
los fideicomisos, la calificacién y/o la contratacién de las asesorias y servicios que, en su
caso, se requieran para el disefio y la instrumentacion de los financiamientos que se
obtengan al amparo del presente Decreto.

\4
ARTICULO DECIMO PRIMERO.-Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la 1
Secretaria de Finanzas, a celebrar operaciones financieras de cobertura, tales como
contratos de cobertura de tasa de interés o de intercambio de tasas de interés de los
denominados swaps, relacionados con los financiamientos que se autorizan en el

presente Decreto, los cuales podran tener la misma fuente de pago que dichos
financiamientos.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO.-Si el Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, celebra las operaciones que se autorizan en el presente Decreto, se tendran

por modificados los montos de los conceptos de Amortizacién de Deuda y Disminucién de
Pasivos y de Transacciones de Deuda Publica/Costo Financiero de la Deuda de los —
Articulos 14 y 15, respectivamente, del Presupuesto de Egresos del Estado de Oaxaca

para el ejercicio fiscal 2011, por la cantidad que resulte de sumar el monto que se hubiere
pagado por concepto del refinanciamiento de las operaciones a que se refiere el ingj
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del Articulo Tercero, mas el servicio de la deuda que generen los financiamientos que se
contraten en términos de los Articulos Segundo y Quinto de este Decreto, durante el
presente ejercicio fiscal.

El Ejecutivo del Estado, con el apoyo de la Secretaria de Finanzas, debera prever en el
proyecto de presupuesto de cada ejercicio fiscal, el pago y servicio de los financiamientos
que se contraten al amparo del presente Decreto, hasta su total liquidacion.

ARTICULO DECIMO TERCERO.-En el fideicomiso a que se refiere el Articulo Séptimo de
este Decreto se debera estipular que, una vez que se hayan liquidado en su totalidad los
financiamientos contratados en términos de los Articulos Segundo y Quinto de este
Decreto y, en su caso, los contratos de cobertura asociados a los mismos, se revertiran al
Estado de Oaxaca el derecho a las participaciones fideicomitidas, asi como cualesquiera
cantidades liquidas que existieran en las cuentas del fideicomiso correspondiente.

~J
TRANSITORIOS:

PRIMERO.- El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién
en el Periddico Oficial del Estado de Oaxaca.

SEGUNDO.- El Ejecutivo del Estado por conducto de la Secretaria de Finanzas
infformard a la Legislatura, sobre los términos y condiciones en que se
perfeccionen los contratos de crédito y/o financiamiento, objeto de este decreto a
mas tardar dentro de los 15 dias habiles posteriores a la firma del mismo, asi
como en forma semestral dara cuenta del avance financiero derivadas del
presente Decreto.

Dado en el salon de Sesiones del H. Congreso del Estado Libre y Soberano de
Oaxaca, en la a los 30 dias del mes de marzo del afio dos mil once.
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ATENTAMENTE

SUFRAGIO EFECTIVO NO REELECCION

EL RESPETO AL DERECHO AJENO ES LA PAZ

LAS COMISIONES PERMANENTES UNIDAS DE HACIENDA Y DE PRESUPUESTO Y
PROGRAMACION.

POR LA COMISION PERMANENTE DE HACIENDA:

d/.\
— e
DIP. GUADALUPE ISAAC RODRIGUEZ SOTO

PRESIDENTE

== v

DIP. DAVID MIGUEL MA
CARRASCO

DIP. ROSALINDA GUEZ FLORES
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POR LA COMISION PERMAN ESTO Y PROGRAMACION:

DIP. GUADALUPE ISAAC RODRIGUEZ DIP. DELFINA
SOTO
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ASUNTO: Se remite Decreto aprobado.

C. ANTONIA IRMA PINEYRO ARIAS.
SECRETARIA GENERAL DE GOBIERNO.
PRESENTE.

Para dar cumplimiento al articulo 53 de la Constitucién Politica Local, remito a
usted Decreto aprobado, mediante el cual se autoriza al Ejecutivo del Estado, a
través de la Secretaria de Finanzas, un monto de endeudamiento, adicional al
monto autorizado en el articulo 8'de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca,
como fuente de pago o garantia de los financiamientos a contratar.

Lo que hacemos de su conocimiento, para los efectos legales consiguientes.

ATENTAMENTE
SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION
“EL RESPETO AL DERECHO AJENO ES LA PAZ”
San Raymundo JaJpan, Centro, Oax., 30 de marzo de 2011.

DIP. ANGEL ANDEZ SOLS.
SECRETAR
j SECRETARIA GERE
B SOSA VILLAVICENCIO. EHF@::f
0. :
- @{ MAR. 31 2011
\___sC

vv-\
‘cr:\ ’il— (:f

\i‘:mﬁ »#,,_ ’".Aa




GNIDOS 5,

-

o 2. \?": 6‘4./
2 AN
Y S

K

oA

GOBIERNO CONSTITUCIONAL

DEL

ESTADO DE OAXACA

PODER LEGISLATIVO

DECRETO N©

386

LA SEXAGESIMA PRIMERA LEGISLATURA CONSTITUCIONAL DEL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE OAXACA,

DECRETA:

QUE AUTORIZA AL EJECUTIVO DEL ESTADO, A TRAVES DE LA
SECRETARIA DE FINANZAS, UN MONTO DE ENDEUDAMIENTO, ADICIONAL
AL MONTO AUTORIZADO EN EL ARTICULO 8 DE LA LEY DE INGRESOS DEL
ESTADO DE OAXACA PARA EL EJERCICIO FISCAL 2011, ASi COMO LA
AFECTACION DE PARTICIPACIONES FEDERALES DEL ESTADO, COMO
FUENTE DE PAGO O GARANTIA DE LOS FINANCIAMIENTOS A CONTRATAR
EN TERMINOS DEL PRESENTE.

ARTICULO PRIMERO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, un monto de endeudamiento, adicional al monto
autorizado en el Articulo 8 de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el
ejercicio fiscal 2011, de hasta $1,600°000,000.00 (Un mil seiscientos millones de
pesos 00/100 M.N.).

El monto de endeudamiento adicional a que se refiere el parrafo anterior se
destinara al refinanciamiento de la deuda publica directa del Estado, en términos
del Articulo Tercero de este Decreto, por lo que, el mismo no tiene por efecto
aumentar el monto de endeudamiento neto de la deuda publica del Estado.

ARTICULO SEGUNDO.- El monto autorizado en términos del Articulo Primero
anterior y del articulo 8 de la Ley de Ingresos del Estado de Oaxaca para el
ejercicio fiscal 2011, podran contratarse mediante la celebracién de uno o varios
créditos con Instituciones de Crédito de nacionalidad mexicana, y/o a través de
financiamientos entre el gran publico inversionista a través del mercado de valores
nacional, mediante la emisién de certificados bursatiles directamente por el Estado,
por un plazo de hasta 15 afios.

En cualquier caso, las obligaciones deberan contratarse con personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana, ser pagaderas en moneda de curso legal en
los Estados Unidos Mexicanos, dentro del territorio nacional y prever expresamente
la prohibicién de su cesién a extranjeros.
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ARTICULO TERCERO.- El destino de los financiamientos que se contraten por la
cantidad de hasta $1,600°000,000.00 (Un mil seiscientos millones de pesos 00/100
M.N.), en términos del Articulo Segundo anterior, sera para el pago total de las
operaciones a cargo y contraidas por el Estado que a continuacién se enuncian:

a).-

Refinanciar las siguientes operaciones:

1.-El contrato de apertura de crédito simple celebrado con el Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo, el 11 de abril del afio 2006, cuyo saldo
insoluto al 28 de febrero del afio 2011 ascendia a la cantidad de
$543'859,648.36 (Quinientos cuarenta y tres millones ochocientos
cincuenta y nueve mil seiscientos cuarenta y ocho pesos 36/100 M.N.);

2.- El contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank
Inverlat, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, el 10 de septiembre del afio 2007, cuyo saldo insoluto al 28 de
febrero del afio 2011 ascendia a la cantidad de $364'054,879.89
(Trescientos sesenta y cuatro millones cincuenta y cuatro mil ochocientos
setenta y nueve pesos 89/100 M.N.);

3.- El contrato de apertura de crédito simple celebrado con Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat el 29 de septiembre del afio 2010, cuyo saldo insoluto al 28 de
febrero del afio 2011 ascendia a la cantidad de $250'000,000.00
(Doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.); vy,

4.- El contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, el 09 de septiembre del afio 2010, cuyo saldo insoluto al 28 de
febrero del afio 2011, ascendia a la cantidad de $250'000,000.00
(Doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), y

b).- A cubrir los gastos que se generen por la liquidacién anticipada de los

créditos a que se refiere el inciso a) anterior, los de estructuracién y/o de
colocacion, la contratacion de contratos de cobertura, la constitucién de
fondos de reserva, pago de comisiones y en general todos aquellos gastos
relacionados con la instrumentacion de los financiamientos, incluidos los
que se generen por la operacion prevista en el Articulo Quinto del presente
Decreto.
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ARTICULO CUARTO.- Si el Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de
Finanzas, considera que resulta mas conveniente para el Estado la reestructura del
financiamiento referido en el inciso a) del Articulo Tercero de este Decreto, se le
autoriza a que reestructure dicha operacién, estando la Secretaria de Finanzas
facultada para negociar, modificar y aprobar las condiciones generales de dicho
financiamiento, en el entendido que el monto de endeudamiento autorizado a que
se refiere el Articulo Tercero, debera tenerse por disminuido en la cantidad que
haya dejado de aplicarse para refinanciar el crédito en comento.

ARTICULO QUINTO.- Adicionalmente, y con la finalidad de fortalecer la estructura
y de garantizar a los acreedores del Estado el pago de los financiamientos a que
se refiere el Articulo Segundo, se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, a contratar con el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, o con
cualquier otra Institucion de crédito de nacionalidad mexicana, una garantia de
pago oportuno u operacion similar, denominada en pesos, con plazo de disposicion
de hasta 15 afios y un plazo de amortizaciéon de hasta 45 meses adicionales al
plazo de disposicidn, cuyas cantidades ejercidas causan intereses, por un por un
monto equivalente hasta del 30% (treinta por ciento) del monto total del o de los
financiamientos a que se refiere el Articulo Segundo anterior.

ARTICULO SEXTO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria
de Finanzas, para que afecte, como fuente de pago o garantia, de los
financiamientos a que se refieren los Articulos Segundo y Quinto de este Decreto,
el derecho y/o los ingresos hasta del 15% (quince por ciento) de las participaciones
que en ingresos federales le correspondan al estado del Fondo General de
Participaciones.

ARTICULO SEPTIMO.- La afectacién de participaciones a que se refiere el Articulo
Sexto de este Decreto podré formalizarse mediante la constitucion de un
fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago, con la institucién
financiera de su eleccion.

El Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, debera notificar a la
Tesoreria de la Federacion, la constitucion del fideicomiso a que se refiere el
parrafo anterior, instruyéndola irrevocablemente a que respecto de cada
ministracion o entrega de participaciones que corresponda al Estado, abone los
flujos correspondientes a las participaciones fideicomitidas en el fideicomiso a que
se refiere el parrafo anterior, hasta el pago total de los financiamientos contratados
en términos de los Articulos Segundo y Quinto de este Decreto.
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ARTICULO OCTAVO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, para que pacte las bases, términos, condiciones y
modalidades que estime necesarias o convenientes respecto de las operaciones
que se autorizan en el presente Decreto. Los contratos, titulos, valores y/o
documentos que con base en la presente autorizacion se celebren se tendran por
aprobados por el Congreso del Estado, siempre y cuando los mismos respeten los
parametros previstos en el presente Decreto.

ARTICULO NOVENO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, para que realice todas las gestiones, negociaciones y
tramites necesarios ante las entidades publicas y privadas que correspondan,
tendientes a la celebracién de los financiamientos, la constitucién del fideicomiso
irrevocable de administracion y pago a que se refiere el Articulo Séptimo de este
Decreto, asi como para celebrar todos los actos juridicos necesarios o
convenientes para dar cumplimiento al presente Decreto y a los contratos, titulos,
valores y/o documentos que con base en el mismo se celebren, asi como realizar
notificaciones, dar avisos, presentar informacién, solicitar inscripciones en
registros, entre otras.

ARTICULO DECIMO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, a realizar las contrataciones y erogaciones que resulten
necesarias para pagar los gastos de constitucion, aportacién inicial, operacion,
reservas y, en general, cualesquiera otros asociados a la contratacién de los
financiamientos, la constitucion de los fideicomisos, la calificacion y/o la
contratacion de las asesorias y servicios que, en su caso, se requieran para el
disefio y la instrumentacién de los financiamientos que se obtengan al amparo del
presente Decreto.

ARTICULO DECIMO PRIMERO.- Se autoriza al Ejecutivo del Estado, a través de
la Secretaria de Finanzas, a celebrar operaciones financieras de cobertura, tales
como contratos de cobertura de tasa de interés o de intercambio de tasas de
interés de los denominados swaps, relacionados con los financiamientos que se
autorizan en el presente Decreto, los cuales podran tener la misma fuente de pago
que dichos financiamientos.
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ARTICULO DECIMO SEGUNDO.- Si el Ejecutivo del Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, celebra las operaciones que se autorizan en el presente
Decreto, se tendran por modificados los montos de los conceptos de Amortizacion
de Deuda y Disminucién de Pasivos y de Transacciones de Deuda Publica/Costo
Financiero de la Deuda de los Articulos 14 y 15, respectivamente, del Presupuesto
de Egresos del Estado de Oaxaca para el ejercicio fiscal 2011, por la cantidad que
resulte de sumar el monto que se hubiere pagado por concepto del
refinanciamiento de las operaciones a que se refiere el inciso a) del Articulo
Tercero, mas el servicio de la deuda que generen los financiamientos que se
contraten en términos de los Articulos Segundo y Quinto de este Decreto, durante
el presente ejercicio fiscal.

El Ejecutivo del Estado, con el apoyo de la Secretaria de Finanzas, debera prever
en el proyecto de presupuesto de cada ejercicio fiscal, el pago Yy servicio de los
financiamientos que se contraten al amparo del presente Decreto, hasta su total
liquidacion.

ARTICULO DECIMO TERCERO.- En el fideicomiso a que se refiere el Articulo
Septimo de este Decreto se debera estipular que, una vez que se hayan liquidado
en su totalidad los financiamientos contratados en términos de los Articulos
Segundo y Quinto de este Decreto y, en su caso, los contratos de cobertura
asociados a los mismos, se revertiran al Estado de Oaxaca el derecho a las
participaciones fideicomitidas, asi como cualesquiera cantidades liquidas que
existieran en las cuentas del fideicomiso correspondiente.

TRANSITORIOS:

PRIMERO.- El presente Decreto entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion
en el Periédico Oficial del Estado de Oaxaca.

SEGUNDO.- El Ejecutivo del Estado por conducto de la Secretaria de Finanzas
informara a la Legislatura, sobre los términos y condiciones en que se perfeccionen
los contratos de crédito y/o financiamiento, objeto de este decreto a mas tardar
dentro de los 15 dias habiles posteriores a la firma del mismo, asi como en forma
semestral dara cuenta del avance financiero derivadas del presente Decreto. -
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Lo tendra entendido el Gobernador del Estado y hara que se publique y se cumpla.

DADO EN EL SALON DE SESIONES DEL H. CONGRESO DEL ESTADO.- San
Raymundo Jalpan, Centro, Oax., 30 de marzo de 2011.
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